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Ata da 242 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos/2024

Aos quatorze dias do més de agosto de 2024 as 10:00 horas reuniram-se os membros
do Comité de Investimentos para reunido ordinaria. Fizeram-se presentes os membros
Jhawa Memelli de Moura, Eliane Santana Tavares e Rodrigo Garcia Giori, Raissa
Mombrini Portela Milfont e Ingrid Machado Costa. Registra-se a auséncia da Presidente
Juliana de Lima Silva Rodrigues que se encontra participando de Congresso. Ressalta-
se que as atividades elencadas nesta ata estao diretamente ligadas ao rol de atividades
desempenhadas pelo Comité de Investimentos descritas no Plano de Trabalho do
Comité para o exercicio de 2024. A pauta € (i) reunido com representantes do Banco
Itatl para apresentacao de produtos de investimentos;(ii) deliberacéo para realocacao
de recursos; (iii) alocagéo de recursos provenientes de fundos de vértice; (iv) assuntos
gerais. Quanto ao item (i) a membro Eliane, que esta presidindo a reunido, fez a
abertura e passou a palavra ao Sr. Victor Bustamante do Itad. Sr. Victor agradeceu a
oportunidade e apresentou 0s Senhores Daniel Pedrosa (Gerente Regional) e Matheus
Fernandes (Gerente de Investimentos) que estava online. Victor passou a palavra ao
Sr. Mateus que procedeu com a apresentacdo. Inicialmente o membro Rodrigo
perguntou ao Sr. Matheus a diferenca da Itall Asset para a Intrag Administracdo
Fiduciaria. Sr. Matheus informou que a Intrag € uma administradora de fundos em
geral, ou seja, de diversos gestores, enquanto a Ital Asset gere fundos do grupo Itad.
Na sequéncia fez um breve panorama do mercado internacional, especialmente dos
Estados Unidos. Quanto ao cenario nacional destacou a politica monetaria.
Posteriormente passou a explicar sobre a Ital Asset destacando ser a maior gestora
privada de recursos do Brasil com aproximadamente R$ 958 bilhdes de ativos sob
gestdo. Passou entdo aos produtos de investimentos, destacando as principais
caracteristicas dos seguintes fundos: Itau Institucional Smart A¢des Brasil 50 FICFIA,
onde discorreu sobre as principais caracteristicas do fundo. Acrescentamos a figura
abaixo retirada da apresentacéo do Sr. Mateus.

Retorno Acumulado

Iltad Instit. Smart
Acdes Brasil 50 W
FICFIA R . '

Objetivos do Fundo

Aselecdo de ativos tem como base fatores Retorno Mensal

fundamentalistas utilizados para avaliar a

consisténcia das empresas olhando para

pagamento de dividendos, receitas totais e fluxo de 1 2 2 1 21
aixa aolongo dos anos e o valor patrimonial. Os 2028 bov  -479% 099%  -071% -170% -308%  148%  3,02%

fatores utilizados nesta sele¢ao buscam constancia
e previsibilidade dos fundamentos das empresas.
Com isso, consegue-se elencar quais sao aquelas
melhores posicionadas sob a Gtica destes critérios

t/-thov  0,82% 0,30% 047% -012% 027% 0,15% -0,84%

Fundo  3,04%  -606% -L97% 3,00% 476% SAIN  240% -468% O48% -L78% 1467%  542%

2023 Ibov 337% -74%  -291% 2,50% 3,74% 9,00% 3.27% 509% 071% 2,94%  12,54% 5.38%

para en‘éo serem Selecionadaseponde(adas as 50 +/- lbov 0,23% 143% 0,93% 0,49% 1.02% 0,43% 0,87% 0.41% 0,23% 1,16% 2,14% 0,04%
melhores empresas, diversificando e melhorando a Fundo 0,02%
relagao risco e retorno da carteira. 2022 Ibov

+/- thov - - - - 0,02%
Meses em que esteve Meses de retorno
75% acima do benchmark 60% positivo do fundo
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Apresentou também as principais caracteristicas do fundo Itad Inflation Equity
Opportunities A¢des FIC Fl. Acrescentamos a figura abaixo retirada da apresentacéo
do Sr. Mateus.

Itau Inflation i
Equity ———
Opportunities e

AcOes FICF

Objetivos do Fundo

Estratégia de renda variavel long only concentrada
em acdes de empresas com receitas recorrentes

corrigidas pelainflagdo e retornos correlacionados Nads She o < st . :
com taxas de]UYOS reass. 2024 Bench “4,79% 0.99% 0.71% ~L70% 3,04% 1,48% 3,02% . 487%
+/-Bench 0,85% 0.39% “0,07% ~4.97% 1.50% 1.08% 0.77%

Fundo 282% -5.28%  2.66% 413% 537% 9,05% 1.02% -587% 105%  -3.40% 1183% 5.40%
2023 Bench  337%  -74%%  -291%  250%  374%  900%  327% -509% 071% -2,94% 1254%  538%

+/-Bench -0,55% 2.21% 557% 162% 163% 0,04% 2,24% 0,78% 0,33% 0,46% 0,71% 0,01% 3,59
Fundo - : 709%  328% 014% 687% 321% 450  -099% B35  13%  -267% '
Meses em que esteve Meses de retorno 022 Bench - - BOG%  -1010% 322% -ILS0%  469%  G16%  O47% 545K -306%  -245% 2,01%
52% ) acma dobenchmark 55% ) positivodofundo +-Bench - . 193%  682%  -336%  464% -L4S% -L5B% -LA6%  290% -4.26%  -023% 4,48

Sobre o fundo Itat A¢cbes Dunamis Institucional FIC FI Sr. Matheus detalhou suas
caracteristicas. Acrescentamos a figura abaixo retirada da apresentacao.

|taU Agées Retorno Acumulado

Dunamis
Institucional oo @ W
FICFI -

Objetivos do Fundo

Fundo de agdes de retorno absoluto. Foco em :
analise fundamentalista com visdo global sobre a Retorno Mensal
bolsa brasileira. Estratégia conta com robusta
andlise bottom-up, avaliando os fundamentos,

satide financeira da empresa, preco justo fupda LI AE - nam e

posi‘:ionamemo dm agentes dE mer‘:ado O 2024 Bench -4, 79% 0,99% -0,71% -1,70% ~3,04% 148% 3,02% - - - - - 4,87%
portﬂﬁ”g & concentrado, com cerca dezﬂaqags_ +-Bench  151%  LB2%  168%  0.68%  O08% 032% L11%

sem restricio de market-cap e alocagdo taticaem Fundo  242%  -6B0% -393% 133%  064%  527%  261%  -495% -0,20% -429% 1320%  735%

caixa- 2023 Banch 33™ «7,49% -2,91% 2,50% 3,74% 9,00% 3.27T% =5,09% 0.71% 2,94% 12,54% 5.38%

+i-Bench -0,95% 069% -L02% -118% -3,10% -3,74% -DE5%  O14%  -091% -L35%  0.66% 197%

Funda  134%  -121%  554%  -631%  378%  -11L11%  E01%  B54%  -100% IDGD% -B57%  1A0%
2022 Bench 6,98% 0,89% 606% -10,10% 322% -1150% 469% 6.16% 047T% 545%  -306% -2,45%

4,69
Meses em que esteve Meses de retorno +f-Bench -564% -2,10% -052% 379%  056% 040%  131%  037T%  -147%  514%  -548% 4.24% 0,43
63% | acima do benchmark 61% | positivo do fundo

Ja o fundo Itad High Grade Renda Fixa Crédito Privado FIC FI, Sr. Matheus informou
que é um fundo de crédito privado que investe apenas em papéis de instituicbes
financeiras. A figura abaixo traz mais detalhes sobre o fundo.
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200,0%

Itau ngh Grade Retorno Acumulado
RF Cred PrivFICFI =i

100.0%

0.0%
Objetivos do Fundo
Diversificagdo do risco de crédito entre emissores Retorno Mensal
financeiros selecionados. Investe principalmente
em titulos privados de baixo risco de crédito. Nao
opera ativamente risco de mercado e ndo permite
alavancagem.

2024 cot 097% 080% 083% 089% 083% 079% 091% 6,18

WCD! 106,71% 11349% 11286% 105,03% 10685% 107,92% 107.65%

Fundo  1,18%  073%  117% 092% 113  120%  119%  131%  107% 117%  106%  098%
Miotas acima do Banchmark 2023 ot L12%  092% L17%  092%  L12%  107%  1LO7%  L14%  097% 100% 092%  0,90%

75% nos titimos 10 anos WNCDI  104,94%  79.04%  99,37% 100,08% 100,41% 11154% 11060% 114,70% 10935% 117,08% 11562% 109,39%
Fundo 0,78% 0.85% 1,00% 0.88% 1L13% 1,09% 110% 1,26% 116% 112% 1L15% 117%

2022 ot 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1.01% 1.03% L17% 1.07% 1,02% 102% 112%

Meses de retorno NCOU 106,83% 113,03% 108,15% 10508% 109,77% 107,91% 106,59% 107,93% 10833% 10961% 112.44% 104,33%
999% positivo do fundo

ltau High Grade RF Cred Priv FICFI

Crédito bancario das maiores institui¢des financeiras do pais

ac Rating de Credito
Banco SafraS.A. 7412 AAA

Banco Bradesco S.A. 7307 AAA
Itau Unibanco S.A. 7196 AAA
Banco Votorantim S/A 4,748 AAA
Banco Volkswagen S/A 4,482 AAA
Banco Btg Pactual S.A. 4,293 AAA
Banco Abc Brasil S.A. 4,205 AAA
Banco Cooperativo Sicredi S.A. 4196 AAA
Banco Xp S.A 3,787 AAA
Banco Mercedes-Benz Do Brasil S.A. 3,746 AAA

Por fim, Sr. Mateus agradeceu a oportunidade e disposicdo do Comité. O membro
Rodrigo ressaltou aos representantes do Ital que o Instituto de Previdéncia sempre
analisa com critérios os produtos e parceiros que pretende cadastrar e que estando 0s
produtos alinhados com a estratégia do Comité e da Politica de Investimentos e
devidamente cadastrados podem sim, vir a receber investimentos do Instituto. Por fim
Sr. Victor também agradeceu a disposi¢cdo do Comité e se colocou a disposicao para
quaisquer esclarecimentos. Quanto ao item (ii) terminada a reunido com
representantes do Banco Itad, o Comité continuou reunido para tratar os demais pontos
da pauta. A membro e Diretora Administrativo Financeiro do IPC, Eliane, solicitou aos
membros que analisassem a sugestédo elaborada pela Lema Consultoria de realocacao
de recursos do fundo BB Acbes Alocacdo FI Acbes Previdenciario, que esta com
rentabilidade negativa no ano de -7,86% e em 12 meses apenas 0,59%, para o fundo
recém cadastrado Icatu Vanguarda Igaraté Long Biased FIF Multimercado RL que vem
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performando de forma muito superior que o fundo BB Ac¢Oes Alocacao. Nesse sentido,
considerando as informacdes do fundo Icatu Vanguarda analisadas recentemente pelo
Comité, dispostas nas atas de n° 22 e 23, especialmente os quesitos rentabilidade e
volatilidade, além da ja conhecida reputacéo da gestora, e considerando ainda o fraco
desempenho do fundo BB Ag¢les Alocacao, decidiu o Comité pela realocacao de 10
(dez) milhdes de reais do fundo BB Acbes Alocacao para o fundo Icatu Vanguarda
Long Biased. Pela analise do Comité a realocacdo trara melhor performance para a
carteira do IPC, tanto no quesito rentabilidade, quanto no quesito volatilidade. A
membro Eliane, informou que ir& concluir todo o procedimento de cadastro do IPC junto
a gestora, para depois solicitar o resgate do valor e posteriormente a alocacdo no novo
fundo. Quanto ao item (iii) a membro Eliane informou que os recursos provenientes
dos fundos de vértice estardo disponiveis para realocacao nos proximos dias. Informou
ainda que os recursos totalizam aproximadamente 26 (vinte e seis) milhdes de reais.
De forma unanime, os membros decidiram que assim que 0S recursos estiverem
disponiveis em conta devem ser alocados em titulos publicos. Decidiram ainda que
devem ser distribuidos, na proporcéo de 50%, com vencimento em 2035 e 2045. Sendo
assim, a membro Eliane informou que assim que 0s recursos estivem disponiveis em
conta ira realizar as cotacdes de taxas, repassar ao Comité para aprovacgao, e
posteriormente realizar a alocagdo. Quanto ao item (iv) a membro Eliane informou que
sobre a alocacao deliberada no dia 09/08, na 232 reunido, foram adquiridos 870 titulos
NTN-B, taxa de 5,94%, vencimento em 2045, totalizando R$ 3.848.814,31 (trés
milhdes, oitocentos e quarenta e oito mil, oitocentos e quatorze reais e trinta e um
centavos). Sem mais a discutir, relatar ou deliberar, a membro Eliane encerrou a
reunido e eu, Rodrigo Garcia Giori, lavro a presente ata que por mim sera assinada
juntamente com os demais membros desse Comité, apés leitura e aprovacdo na
préxima reunido do Comité de Investimentos. A reunido encerrou-se as 11:50 horas.

Raissa Mombrini Portela Milfont Jhawa Memelli de Moura
Profissional Certificado — SPREV Profissional Certificado - SPREV
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Profissional Certificado - SPREV Profissional Certificado - SPREV
Ingrid Machado Costa Juliana de Lima Silva Rodrigues
Profissional Certificado - SPREV Presidente do Comité de Investimentos
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