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Ata da 112 Reuniao do Comité de Investimentos/2026

Aos vinte e cinco dias do més de marco de 2026, as 10h00, reuniram-se 0s membros
do Comité de Investimentos para reunido ordinaria. Fizeram-se presentes os membros
Juliana de Lima Silva Rodrigues (Presidente do Comité), Ingrid Machado Costa, Eliane
Santana Tavares, Rodrigo Garcia Giori, Jnawa Memelli de Moura e Josiana Oliveira
Simplicio. A pauta foi (i) reunido virtual com representante da Vinci Compass; (ii) leitura
e aprovagao da ata da reunido anterior; (iii) analise da documentagdo Banco do
Nordeste; (iv) analise do relatério de riscos da plataforma de investimentos; (v)
assuntos gerais. Quanto ao item (i) a Presidente fez a abertura da reunido e passou a
palavra para Sr. Paulo, representante da Vinci e responsavel pela area do Estado do
Espirito Santo. Paulo agradeceu ao Comité a oportunidade de apresentar a Vinci
Compass. O membro Rodrigo lembrou que o IPC ja é cliente Vinci de forma indireta,
através do fundo Caixa Expert Vinci Valor Dividendos RPPS FIC Acbes, informacgao
confirmada pelo Sr. Paulo. Sr. Paulo relatou que a Vinci tem atuacdo em 7 paises da
Ameérica Latina mais Estado Unidos, possuem mais de 600 colaboradores e mais de
30 anos de atuacao. Quanto aos ativos, possuem sob gestao e assessoria mais de 354
bilhdes (dados de setembro 2025). Falou ainda que possuem equipes locais que
fornecem solugdes locais, regionais e globais na Argentina e Uruguai, Brasil, Chile,
México, Peru, Coldbmbia, Estados Unidos e Inglaterra. Posteriormente falou das
esquipes de lideranca e da equipe de RPPS, todos profissionais com grande
experiéncia de mercado. Posteriormente passou a relacionar as areas de negdcio e
produtos. Possuem produtos na area de crédito, private equity e Real Assets. Nesse
ultimo informou possuirem produtos de fundos imobiliarios, infraestrutura e no
segmento florestal. Quanto aos RPPS, Sr. Paulo informou que hoje possuem 56
clientes RPPS, totalizando aproximadamente R$ 1,85 bilhdes sob gestdo. Sobre os
fundos que possuem em parceria com a Caixa Econdmica, informou que nos 2 fundos
que possuem 227 cotistas, com aproximadamente 2,25 bilhdes de patriménio. Por fim,
Sr. Paulo falou sobre alguns produtos de investimentos, especialmente sobre o fundo
de infraestrutura denominado Vinci Cred Infra Institucional Fl | Infra Renda Fixa, CNPJ
45.912.178/0001-47. Informou trata-se de um fundo de crédito privado de excelente
qualidade, sendo um fundo incentivado de infraestrutura. A rentabilidade projetada esta
em torno de IPCA + 8,9% e possui taxa de administracdo de 0,40%. Demonstrou a
metodologia de analise de crédito, o processo de investimento e os termos e condigdes
para aquisi¢cao dos titulos que compdem esse fundo. Destacou que todos os titulos
adquiridos para a carteira do fundo devem possuir rating minimo de “A-“, da S&P,
Moody's ou Fitch. Abaixo segue a reprodugao das informagdes retiradas do material
fornecido pela Vinci Compass.
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Metodologia de Analise de Crédito

Politica de Aquisicdo e Monitoramento de Ativos de Crédito Privado

Andlise Quantitativa

%& Andlise Qualitativa / ESG

Andlise Prospectiva

Elaboragdo de Modelo Financeiro
simulando as principais premissas,
varidveis/indicadores econdmicos e
setoriais, que afetam a empresa;

Idoneidade/reputagao, histérico do L]
Grupo e eventuais restricdes cadastrais,

fiscais, trabalhistas, ambientais,

regulatdrias, etc;

= Balangos/DFs (auditadas) recentes;

= |ndicadores financeiros, ICSD, indices de
liguidez e alavancagem;

= Estrutura de Capital/Perfil de
Endividamento (cronograma de
amortizagao, custo, tipos de linhas e
garantias atreladas);

Andlise do fluxo de caixa projetado com
foco na capacidade de pagamento de
dividas sob cendrios conservadores e de
stress;

Compliance, transparéncia e governanga
corporativa, cultura, valores e ética;

Meodelo de negdcios, estratégia,

planejamento capacidade de execugo e
eficiéncia; =
Perfil e segmento de atuagao, préticas de

RH relagdo com clientes, cadeia de
fornecedores; =

Sustentabilidade, processo produtive e
relacionamento com comunidades locais

= Capex e necessidade de investimentos

= eriytes iy Andlise da evolugdo da liguidez da Cia,
(expanséo, aguisi¢des e manutengio);

estrutura de capital e métricas de crédito
(razao de alavancagem, etc.);

= (Capacidade de geracio de caixa,

amortizagdo/rolagens e capital de giro; Andlise de garantias e avaliacao do grau

de cobertura e liquidez das mesmas em
cendrios conservadores;

= Qrganograma do grupo econémico com
estrutura societdria, visdo do
conglomerado;

= Simulagbes (what-if scenarios) sobre
riscos, impactos do ambiente regulatdrio
e eventos idiossincraticos.

Andlise de forgas e fraguezas: riscos e
mitigantes e compensagdes
socicambientais;

= Ativos e Passivos Off-balance e potenciais
conting@ncias;

= Dinadmica de precificagao e
compaortamento dos titulos do emissor

Relacionamento bancério/crediticio,
acesso a mercado de capitais, estratégia

em mercado

= Andlise de simulas de rating e relatérios

de anélise/research.

funding/ALM;

Negociagdes com mercado,

cumprimento de obrigagdes

contratuais/covenants.

Processo de Investimento | Ativos de Crédito Privado

Processo Estruturado para Crédito em Infraestrutura

Originagdo

Amplo relacionamento com diversos
players locais;

Sinergia com outras Areas da Vinci
no processa de
originagao/identificagao de
oportunidades;

Andlise macro setorial (top-down),
dinadmicas, regulagdo, riscos e
tendéncias;

Filtro das oportunidades de
investimento com melhores atributos
e aderéncia aos mandatos/Pl dos
fundos;

Avaliagao inicial da estrutura e
fundamento da operacao,
capacidade de pagamento,
Egovernanga e riscos;

Aderéncia a politica/filiros ESG do
Fundo;

Deliberagac em Pré-Comité de
Crédito.

Andlise / Due Diligence

Andlise fundamentalista, quantitativa
e qualitativa dos emissores,
contrapartes e acionistas/partes
relacionadas;

Background checks e avaliagao inicial
ESG, com verificagao de restritivos e
ferramentas de big-data;

Elaboragao de questiondrios de due
diligence e reunides com o
management, consultores,
engenheiros, etc.

Realizagdo de visitas/data-room para
avaliar o ativo-alvo e estrutura da Cia;

Diligencia financeira e contratagao
de auditoria juridica com apoio de
assessores legais ou consultores;

Andlise de garantias, laudos,
relatérios e pareceres do processo
de due diligence;

Elaboragao de modelo com
projecdes financeiras e Memo de
Crédito.
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Estruturagéo / Aquisigao

Selegao de estruturas e instrumentos
mais eficientes, com mitigacdo de
riscos através de covenants e
garantias;

Definigao das condigoes finais da
operagao e precificacdo com base
em fundamento e valor relativo;

Aprovagao da Operagdes em Comité
de Investimentos com a presenga de
socios seniores, CEO e Chairman da
Vinci;

Formalizagao de garantias e registros
aplicveis;

Cadastro/homologacao de ativos
junto ao Adm. Fundo;

Construgéo do portfélio com base
nos fundamentos dos ativos, relagao
retarno-risco, nivel de convicgao,
diversificagdo, liquidez e grau de
aderéncia a estratégia / Pl do Fundo.
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Gestdo / Monitoramento

Revisdo e moniteramento continuo
dos ativos do Fundo e das condigges
de mercado, risco de crédito e
suficiéncia de garantias;

Controle de exposigaes, limites de
diversificagdo e parametros de risco;

Monitoramento de cbrigagoes,
eventos, covenants, definicdo de
pautas e participagao ativa em AGDs;

Comité de Monitoramento
(trimestral ou ad-hoc);
Realocagdes/rebalanceamento de
portfélio em fungdo de fundamentos
e valuation dos ativos;

Extracdo de valor no mercado
secunddrio em mavimentagaes, com
objetivo de explorar oportunidades e
ineficiéncias de mercado.
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Termos e Condigdes do Fundo

Vinci Crédito Fl-Infra Institucional

Tipo de Fundo Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura (Fl-Infra) Renda-Fixa, regulamentado pela Instrugdo CVM 555 e 606 e Lei 12.431/2011
Tipo de Oferta / Plblico Alvo Oferta publica com esforgos restritos (ICYM-474) destinada a Investidores Institucionais. Fundo aderente & Res. CMN 5.202 e 5272
PL Alva RS 2 bilhGes, sendo RS1 bilhdo dos investidores ancoras.

Retorno Alvo® Taxa média do portfélio: NTN-B+1,5%+2,0% a.a. (Retorno equivalente a aprox. IPCA+8,9% a 9,4%a.a., llquido dos custos do Fundo)

Debéntures de Infraestrutura nos termos do artigo 2° da lei 12.431. Conforme artigo 3* da lei 12431, entre 180 dias e 2 anos da data de inicio, o

FolHokda] nusstimiiias Fundo devera manter no minimo 67% do PL em Debéntures de Infraestrutura, passande a no minimo 85% do PL apds 2 anos.

Baixo Risco de Crédito. O Fundo possui rating *AA" pela Fitch e rating min. dos ativos "A-". Alto Padrao ASG. Demais regras/parametros replicam os

Perfil dos Ativos-Alvo termos do regulamento do Vinci Energia Sustentdvel, incluindo fianga até Conclusio dos Projetos e vedagio a transagbes com partes relacionadas.

Limite de Diversificagio Méximo 20% da PL-Alvo por Emissor de Ativos Incentivadas (limitado a 10% se o rating for inferior a “AA-")

Prazo do Fundo Condominio fechado com prazo de duragio de até 15 anos, com amartizagSes mensais aos cotistas apds 3 anos (Perlodo de Investimentos)
Taxa de Gesto 0,40% ao ano, incidente sobre o PL do Fundo e pago mensalmente. Fundo ndo possui taxa de performance

Gestor Vinci Gestora de Recursos Ltda.

Administrador / Custodiante Banco BTG Pactual (taxa de administragdo+custddia: 0,08% a.a.)

Coordenador da Oferta / v = L £ o R
Estruturador das Operacbes Vinci Cestora de Recursos (sem nenhuma comissdo de distribuigdo, estruturacio ou incidéncia de fees de canal, etc.)

Nota 1: Retomno projetado, com k

similar (proxy NTN-8 2033} em 1 2 £ VINCI
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imada do pipeline de investimentos & da carteira atual. Considera o spread dos ativos-alvo acrescido da taxa intema de retorno da NTN-B de duration

Perfil dos Ativos-Alvo e Estrutura Padrao de Garantias

Vinci Crédito Fl-Infra Institucional

Os Ativas Incentivados deverao ter rating minimo “A-" por S&P, Moody's ou Fitch no momento da aquisicio;

Fianga Bancéria ou garantia fidejusséria dos acionistas até a conclus@o dos projetos, no caso de ativos pré-operacionais. O Fiador dever4 rating minimo “A+";

As Debéntures Incentivadas deverao contar com Garantia Real?, as quais consistemn tipicamente de:
- Alienagio Fiduciéria ou penhor das agdes da SPE/Emissora, alienagao Fiducidria ou penhor de equipamentos;
» Cesséo Fiducidria das receitas do Projeto e das contas vinculadas, incluindo a Conta Reserva O&M e a Conta Reserva do Servigo da Divida;
« Cessio Fiducidria dos direitos emergentes da concessio ou autorizagao do poder concedente, dos principais contratos e apdlices de seguro;

= No momento da aguisicdo de um Ativo Incentivado pelo Fundo, sera verificado se o seu emissor apresenta evidéncia de regularidade socioambiental e regularidade

fiscal perante a Fazenda Nacional, mediante disponibilizagao de certiddes;

A escritura de emissdo das Debéntures Incentivadas deverd conter declaragdo, e/ou eventos de vencimento antecipado e/ou cbrigagdo da emissora relativos ao

cumprimento de normas, regulamentos e padrdes de protegio a satide, ao meio ambiente e & seguranga do trabalho;

0 endividamento total das SPEs Emissoras (financiamentos bancério + Debéntures) ndo devera superar 80% do investimento total orgado para o Projeto.

O Fundo néo serd voltado para a aquisigdo de Ativos Incentivados cujos recursos sejam utilizados para financiar projetos de fontes de energia ndo-renovéveis como

usinas termelétricas a carvio ou dleo diesel. Vedagio a emissores partes relacionadas da Vinci e transagdes com tais contrapartes.

s Debénturas emitidas

s Ince

ento (BNB/END!

1.As gar

| aberto com

por campanhi agao de Risco "AAs" ou "AAA em e g5 ou Stand Foor's, ou seu equ
Mota: O Pacote as apresentadas acima sio exemplificativas. O Fundeo poder, tia real com estruturas de garantias difere; acima.
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Por fim, o membro Rodrigo fez algumas perguntas sobre o fundo de infraestrutura,
especialmente sobre a composicao de crédito do fundo. Sr. Paulo explicou um pouco
mais sobre o processo de selegao dos créditos, relatando que se trata de um processo
rigoroso e possuindo papeis de crédito com rating elevado. Informou ainda que os
investidores sdo “chamados” a aportar no fundo, algo parecido com a modalidade
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FIPE, que o investidor se compromete com determinado valor e vai sendo chamado a
aportar os valores, que pode ser total ou parcial. Sem mais perguntas, Sr. Paulo
agradeceu ao Comité, se colocou a disposi¢cdo para quaisquer esclarecimentos. Por
fim, a Presidente encerrou a reunido online com a Vinci Compass. Quanto ao item (ii)
o Comité continuou reunido para as deliberagdes dos demais pontos de pauta. A
membro Ingrid fez a leitura da ata da 102 reunido do Comité de Investimentos. Nada
tendo os demais membros a acrescentar ou alterar a ata foi aprovada. Quanto ao item
(iii) conforme acordado na reunido passada, o membro Rodrigo realizou uma analise
prévia dos documentos do Banco do Nordeste. Em resumo, o banco apresentou a
certiddo da Justica do Trabalho positiva e as demais documentagdes, em analise
prévia e rasa, estdo em conformidade com o Manual de Credenciamento do Instituto.
Sendo assim, sem mais analises, decidiu o Comité pelo ndo credenciamento da
instituicdo, sendo possivel uma nova analise mediante regularizagdo da certiddo. O
membro Rodrigo ficou de repassar o posicionamento do Comité para o Banco do
Nordeste. Quanto ao item (iv) o Comité realizou analise do relatorio de risco emitido
pela plataforma financeira referente ao més de fevereiro/2026. A plataforma nao esta
emitindo o relatorio referente aos enquadramentos, pois este item estda em adequacao
para atender a Resolucdo CMN n° 5.272/2025. A Presidente lembrou que varios fundos
aparecerao desenquadrados, porém trata-se de desenquadramento passivo tratado no
artigo 27 da referida resolucéo, tendo esses 2 anos para serem eliminados (contados
a partir da entrada em vigor da resolu¢do). Para os demais dados de risco do relatério,
o Comité entende que o perfil de risco da carteira indica um posicionamento moderado-
baixo, com indicadores de volatilidade e perda potencial controlados para um regime
previdenciario. O relatério aponta um VaR diario da carteira consolidada de 0,30%. O
membro Rodrigo ressaltou que esse indicador significa que, em condigdes normais de
mercado, estima-se com 95% de confianga que a perda maxima de um dia para o outro
nao ultrapassara 0,30%. Essa informagdo também se encontra no relatério de risco
que também tem a descricdo dos demais indicadores. E continuou dizendo que para
uma carteira institucional, um VaR diario de 0,30% ¢é considerado baixo. O VaR esta
refletindo uma composi¢cao onde a maior parte dos ativos possui baixa oscilagao diaria,
como os titulos publicos e fundos de renda fixa referenciados. O membro Jhawa disse
fazer todo sentido pois, aproximadamente 81% da carteira do Instituto esta em renda
fixa. O membro Rodrigo concluiu que o risco esta concentrado em ativos especificos,
como o fundo Genial MS US, que possui o maior VaR individual do relatério (0,50% em
12 meses) e em outros ativos ligados a renda variavel no exterior, enquanto os fundos
de titulos publicos (IRF-M 1) mantém o VaR em 0,00% e continuou dizendo que a renda
no exterior representa apenas aproximadamente 2% da carteira. Para os demais
indicadores o Comité entende que estdo em consonancia com o esperado € o risco da
carteira esta baixo e adequado para o perfil de um RPPS. O VaR de 0,30% mostra
uma gestao conservadora, focada na preservagao do capital. No entanto, o principal
ponto de atengdo ndo é o excesso de risco, mas sim a performance, tendo em vista
que o indice Sharpe e o Treynor em 12 meses mostram que o prémio de risco obtido
foi baixo em relagédo a volatilidade suportada, ou seja, menor que a rentabilidade do
mercado. No entanto, o Comité entende que mesmo o prémio de risco estando abaixo
do mercado, o risco total da carteira deve se manter no nivel baixo-moderado, nao
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pretendendo, pelo menos no curto prazo, mudar esse perfil. A Presidente ressaltou que
nos ultimos trés anos, 2023, 2024 e 2025 o Comité bateu meta com folga em 2023 e
2025 e em 2024 chegou muito préximo a meta ficando apenas 1,37% abaixo, sendo
que em 2024 ficou 3,55% acima e em 2025 3,35% acima da meta. Quanto ao item (v)
a Presidente solicitou que todos os membros participem do Evento da Associagao
Capixaba de Institutos de Previdéncia — ACIP, no dia 14 e 15/04 na sede do Banco do
Brasil. Todos se comprometeram a participar. Sem mais a discutir, relatar ou deliberar,
a Presidente Juliana encerrou a reuniado, e eu, Rodrigo Garcia Giori, lavro a presente
ata, que sera assinada por mim e pelos demais membros deste Comité, apos leitura e
aprovagao na préoxima reunido. A reunido encerrou-se as 11h30.

Josiana Oliveira Simplicio Jhawa Memelli de Moura
Profissional Certificado — SPREV Profissional Certificado - SPREV
Eliane Santana Tavares Rodrigo Garcia Giori
Profissional Certificado - SPREV Profissional Certificado - SPREV
Ingrid Machado Costa Juliana de Lima Silva Rodrigues
Profissional Certificado - SPREV Presidente do Comité de Investimentos

Profissional Certificado - SPREV
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