
 

Ata da 14ª Reunião do Comitê de Investimentos/2026 

Aos vinte e dois dias do mês de abril de 2026, às 10h00, reuniram-se os membros do 
Comitê de Investimentos para reunião ordinária. Fizeram-se presentes os membros 
Ingrid Machado Costa, Eliane Santana Tavares, Rodrigo Garcia Giori e Josiana Oliveira 
Simplicio. Registra-se a ausência do membro Jhawa Memelli de Moura que se encontra 
de atestado médico e de Juliana de Lima Silva Rodrigues (Presidente do Comitê) que 
se encontra em gozo de férias. A pauta foi (i) reunião (online) com a 4um Investimentos; 
(ii) leitura e aprovação da ata anterior; (iii) análise relatório de risco da carteira. Quanto 
ao item (i) a membro Eliane fez a abertura da reunião e apresentou os membros do 
Comitê para os representantes da 4UM Investimentos, passando a palavra ao Sr. 
Luciano Magalhaes que se apresentou e apresentou os demais participantes Srs. 
Guilherme Micota Stipp e Clayton Felipe Ricardo. Posteriormente Sr. Guilherme fez 
uma análise do cenário econômico falando especialmente de Estados Unidos, guerra 
no Oriente Médio e Brasil. Posteriormente, Sr. Luciano assumiu a fala e passou a 
apresentar a 4UM Investimentos. Inicialmente relatou sobre a trajetória da empresa 
que se iniciou em 1999. Atualmente a Gestora possui aproximadamente R$ 8 bilhões 
sob gestão. Informou que possuem mais de 135 cliente institucionais e presença em 
de 19 estados. Abaixo colaciono imagem demonstrando visão geral. 
 

 
 
Posteriormente, Sr. Luciano informou que entre as soluções da 4UM Investimentos 
possuem fundos abertos, fundos exclusivos, fundos estruturados e carteira 
administradas. Informou ainda que possuem Rating de Gestão MQ2 atribuído pela 
Moody’s Investors Service desde 2014. Relatou ainda sobre a filosofia de 
investimentos da empresa, processo de investimentos e da equipe da 4UM que hoje 



 

conta com 49 colaboradores. Para finalizar Sr. Luciano apresentou alguns produtos de 
investimentos para o Comitê, produtos esses que ele julga estarem aderentes e 
capazes de compor a carteira de investimentos do Instituto. Relatou principalmente 
sobre dois fundos: 4UM FIF RF Crédito Privado Longo Prazo RL e 4UM Marlim 
Dividendos FIF Ações RL. Relatou as principais características de ambos os fundos, 
inclusive fazendo comparação com a carteira atual do Instituto. Sobre o fundo de 
crédito privado, informou que todos os papéis que compõem o fundo possuem rating 
de crédito “A” e que esse fundo não possui taxa de administração. Posteriormente o 
membro Rodrigo fez algumas considerações a respeito de produtos que podem vir a 
compor a carteira de investimentos do IPC, reafirmando aos membros da 4UM que o 
Comitê de Investimentos é muito seletivo e criterioso nas análises para credenciamento 
de instituições e produtos junto ao Instituto. Informou ainda que por ora o Comitê 
pretende ainda investir recursos em títulos públicos, pois ainda existe um prêmio 
relevante a ser capturado. Posteriormente, solicitou ao Sr. Luciano que encaminhe a 
documentação da 4UM para análise. Por fim, Sr. Luciano agradeceu ao Comitê o 
tempo dispensado. Sem mais, a membro Eliane encerrou a reunião com a 4UM 
Investimentos. Quanto ao item (ii) o Comitê continuou reunido para tratar os demais 
pontos da pauta. O membro Rodrigo fez a leitura da ata da 13ª reunião do Comitê de 
Investimentos. Nada tendo os demais membros a acrescentar ou alterar a ata foi 
aprovada. Quanto ao item (iii) posteriormente o Comitê passou a analisar o relatório 
de risco referente ao mês de março/2026. Inicialmente fizeram algumas considerações 
e observações, sendo: (a) a rentabilidade acumulada em 12 meses foi de 13,81%, 
enquanto no mês de março o retorno foi de 0,30%; (b) comparando com a meta 
(benchmark), a carteira teve uma rentabilidade inferior no mês de março (0,30% vs 
1,43% de variação da meta), mas mostra-se resiliente no acumulado; (c) o índice 
Sharpe de 12 meses está em -0,37, o que indica que, no período, a rentabilidade da 
carteira não superou o ativo livre de risco de forma proporcional ao risco assumido. 
Quanto aos indicadores do relatório o membro Rodrigo fez uma rápida exposição, 
traduzindo o que se encontra no relatório, indicando que: (VaR) através do VaR é 
possível estimar com 95% de confiança, a perda máxima de um dia para o outro é de 
0,31%; (volatilidade) a variação dos retornos da carteira nos últimos 12 meses foi de 
2,51%, indicando a intensidade das movimentações de valor no período; (drawdown) 
o drawdown no mês foi de 0,16%, representando a queda máxima do valor do ativo em 
relação ao seu pico no período; (treynor) no acumulado de 12 meses, o índice foi de -
0,09, reforçando que a rentabilidade foi inferior à alcançada pelo mercado em relação 
ao risco sistêmico. O membro Rodrigo lembrou ainda que esses dados se referem a 
carteira completa. No geral, o membro Rodrigo lembrou que a estratégia é 
predominantemente focada em renda fixa, que soma mais de 80% da carteira total, 
garantindo maior proteção ao patrimônio previdenciário, sendo essa estratégia 
baseada no estudo ALM. Considerando ativos específicos as membros Eliane e Ingrid 
destacaram que o fundo Plural Dividendos FIA destacou-se com 47,66% de 
rentabilidade em 12 meses, superando o Ibovespa e que o fundo Genial MS Global 
Brand apresentou uma queda acentuada de -23,00% no período de 12 meses; já o 
fundo Banestes Liquidez FI mantém uma rentabilidade muito próxima ao CDI (99,85% 
do benchmark em 12 meses), servindo como importante reserva de liquidez com baixo 



 

risco. Por fim, a conclusão dos membros é que o Instituto mantém uma gestão de riscos 
conservadora e enquadrada nos limites para uma carteira também conservadora. 
Embora a rentabilidade de curto prazo (março/2026) tenha sido modesta e alguns 
ativos globais tenham sofrido desvalorização, a base em títulos públicos federais (mais 
de 70% somando direto e via fundos) confere estabilidade e rentabilidade à carteira de 
investimentos frente à volatilidade do mercado de renda variável. Sem mais a discutir, 
relatar ou deliberar, a membro Eliane encerrou a reunião, e eu, Rodrigo Garcia Giori, 
lavro a presente ata, que será assinada por mim e pelos demais membros deste 
Comitê, após leitura e aprovação na próxima reunião. A reunião encerrou-se às 11h35. 
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