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Ata da 142 Reuniao do Comité de Investimentos/2026

Aos vinte e dois dias do més de abril de 2026, as 10h00, reuniram-se os membros do
Comité de Investimentos para reunido ordinaria. Fizeram-se presentes os membros
Ingrid Machado Costa, Eliane Santana Tavares, Rodrigo Garcia Giori e Josiana Oliveira
Simplicio. Registra-se a auséncia do membro Jhawa Memelli de Moura que se encontra
de atestado médico e de Juliana de Lima Silva Rodrigues (Presidente do Comité) que
se encontra em gozo de férias. A pauta foi (i) reunido (online) com a 4um Investimentos;
(ii) leitura e aprovagao da ata anterior; (iii) analise relatério de risco da carteira. Quanto
ao item (i) a membro Eliane fez a abertura da reunido e apresentou os membros do
Comité para os representantes da 4UM Investimentos, passando a palavra ao Sr.
Luciano Magalhaes que se apresentou e apresentou os demais participantes Srs.
Guilherme Micota Stipp e Clayton Felipe Ricardo. Posteriormente Sr. Guilherme fez
uma analise do cenario econdémico falando especialmente de Estados Unidos, guerra
no Oriente Médio e Brasil. Posteriormente, Sr. Luciano assumiu a fala e passou a
apresentar a 4UM Investimentos. Inicialmente relatou sobre a trajetoria da empresa
que se iniciou em 1999. Atualmente a Gestora possui aproximadamente R$ 8 bilhdes
sob gestdo. Informou que possuem mais de 135 cliente institucionais e presenga em
de 19 estados. Abaixo colaciono imagem demonstrando viséo geral.
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Posteriormente, Sr. Luciano informou que entre as solugbes da 4UM Investimentos
possuem fundos abertos, fundos exclusivos, fundos estruturados e carteira
administradas. Informou ainda que possuem Rating de Gestdo MQ2 atribuido pela
Moody’s Investors Service desde 2014. Relatou ainda sobre a filosofia de
investimentos da empresa, processo de investimentos e da equipe da 4UM que hoje

WIPC 8 &RAGe

Instituto de Previdéncia dos Servidores de Cariacica

Av. Edgar Gongalves, S/N2, Residencial Alto Dona Augusta, Cariacica, ES, CEP: 29.146-550
Telefone: (27) 3396-7544 - E-mail: comite.ipc@cariacica.es.gov.br




WIPC

Instituto de Previdéncia dos Servidores de Cariacica

conta com 49 colaboradores. Para finalizar Sr. Luciano apresentou alguns produtos de
investimentos para o Comité, produtos esses que ele julga estarem aderentes e
capazes de compor a carteira de investimentos do Instituto. Relatou principalmente
sobre dois fundos: 4UM FIF RF Crédito Privado Longo Prazo RL e 4UM Marlim
Dividendos FIF Ac¢des RL. Relatou as principais caracteristicas de ambos os fundos,
inclusive fazendo comparacdo com a carteira atual do Instituto. Sobre o fundo de
crédito privado, informou que todos os papéis que compdem o fundo possuem rating
de crédito “A” e que esse fundo nao possui taxa de administragdao. Posteriormente o
membro Rodrigo fez algumas consideragdes a respeito de produtos que podem vir a
compor a carteira de investimentos do IPC, reafirmando aos membros da 4UM que o
Comité de Investimentos € muito seletivo e criterioso nas analises para credenciamento
de instituigdes e produtos junto ao Instituto. Informou ainda que por ora o Comité
pretende ainda investir recursos em titulos publicos, pois ainda existe um prémio
relevante a ser capturado. Posteriormente, solicitou ao Sr. Luciano que encaminhe a
documentagdo da 4UM para analise. Por fim, Sr. Luciano agradeceu ao Comité o
tempo dispensado. Sem mais, a membro Eliane encerrou a reunido com a 4UM
Investimentos. Quanto ao item (ii) o Comité continuou reunido para tratar os demais
pontos da pauta. O membro Rodrigo fez a leitura da ata da 132 reunido do Comité de
Investimentos. Nada tendo os demais membros a acrescentar ou alterar a ata foi
aprovada. Quanto ao item (iii) posteriormente o Comité passou a analisar o relatério
de risco referente ao més de margo/2026. Inicialmente fizeram algumas consideragdes
e observagoes, sendo: (a) a rentabilidade acumulada em 12 meses foi de 13,81%,
enquanto no més de margo o retorno foi de 0,30%; (b) comparando com a meta
(benchmark), a carteira teve uma rentabilidade inferior no més de mar¢o (0,30% vs
1,43% de variagdo da meta), mas mostra-se resiliente no acumulado; (c) o indice
Sharpe de 12 meses esta em -0,37, o que indica que, no periodo, a rentabilidade da
carteira ndo superou o ativo livre de risco de forma proporcional ao risco assumido.
Quanto aos indicadores do relatério o membro Rodrigo fez uma rapida exposigéao,
traduzindo o que se encontra no relatorio, indicando que: (VaR) através do VaR é
possivel estimar com 95% de confianga, a perda maxima de um dia para o outro é de
0,31%; (volatilidade) a variagao dos retornos da carteira nos ultimos 12 meses foi de
2,51%, indicando a intensidade das movimentacdes de valor no periodo; (drawdown)
o drawdown no més foi de 0,16%, representando a queda maxima do valor do ativo em
relagdo ao seu pico no periodo; (treynor) no acumulado de 12 meses, o indice foi de -
0,09, reforcando que a rentabilidade foi inferior a alcangada pelo mercado em relagao
ao risco sistémico. O membro Rodrigo lembrou ainda que esses dados se referem a
carteira completa. No geral, o membro Rodrigo lembrou que a estratégia é
predominantemente focada em renda fixa, que soma mais de 80% da carteira total,
garantindo maior protecdo ao patrimbnio previdenciario, sendo essa estratégia
baseada no estudo ALM. Considerando ativos especificos as membros Eliane e Ingrid
destacaram que o fundo Plural Dividendos FIA destacou-se com 47,66% de
rentabilidade em 12 meses, superando o Ibovespa e que o fundo Genial MS Global
Brand apresentou uma queda acentuada de -23,00% no periodo de 12 meses; ja o
fundo Banestes Liquidez FI mantém uma rentabilidade muito préxima ao CDI (99,85%
do benchmark em 12 meses), servindo como importante reserva de liquidez com baixo
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risco. Por fim, a conclusdo dos membros € que o Instituto mantém uma gestao de riscos
conservadora e enquadrada nos limites para uma carteira também conservadora.
Embora a rentabilidade de curto prazo (margo/2026) tenha sido modesta e alguns
ativos globais tenham sofrido desvalorizagao, a base em titulos publicos federais (mais
de 70% somando direto e via fundos) confere estabilidade e rentabilidade a carteira de
investimentos frente a volatilidade do mercado de renda variavel. Sem mais a discutir,
relatar ou deliberar, a membro Eliane encerrou a reunido, e eu, Rodrigo Garcia Giori,
lavro a presente ata, que sera assinada por mim e pelos demais membros deste
Comité, apos leitura e aprovagao na proxima reunido. A reunido encerrou-se as 11h35.

Josiana Oliveira Simplicio Jhawa Memelli de Moura
Profissional Certificado — SPREV Profissional Certificado - SPREV
Eliane Santana Tavares Rodrigo Garcia Giori
Profissional Certificado - SPREV Profissional Certificado - SPREV
Ingrid Machado Costa Juliana de Lima Silva Rodrigues
Profissional Certificado - SPREV Presidente do Comité de Investimentos
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