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IPC - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES

PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CARIACICA
CNPJ: 00.444.435/0001-25

O IPC- Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Cariacica ¢ constituide ne
forma da legislacdo pertinente em vigor, com carater nio econdmico e sem fins lucrativos, com
autonomia administrativa e financeira. Sua fun¢do é administrar e executar a previdéncia social dos
servidores, conforme estabelece 3 Lej Complementar 9.717/1998' e Resolucdo CMN ne 3.922/2010
com zs devidas alteracdes na Resolucdo CMN n® 4.392/20142 que contém as diretrizes de aplicacao
dos recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo Regime Préprio de Previdéncia

Social {REPS)

1 Governanga Corporativa

A adocdo das melhores praticas de Governanga Corporativa de acaordo com a Portaria MPS N° 185 de
14 de maio de 2015, garante que os envolvidos no processo decisério do Instituto cumpram seus
codiges de conduta pré-acordados a fim de minimizar conflitos de interesse oy guebra dos deveres.

Assirn, com as responsabilidades bem definidas compete ao Comité de Investimentos, a efahoracido
da Politice de Investimento (P.1.), que deve submeté-la para aprovacio ao Consetho Adminictrativa -
agente superior nas definicdes das politicas e das estratégias gerais da Inst:tuicac.

Estz estrutura garante a adogdo das melhores praticas de governanca corporativa, evidenciando =
segregacdo de fungdes adotada inclusive pelos drgdos estatutarios.

Ainda de acordo com os normativos, esta P.1. estabelece os principios e diretrizes a serem seguidos na
gestéo dos recursos correspondentes s reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a administracdo
deste RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio atuarial e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sio complementares, isto &, coexistem com aquelas estabelecicas
peia legislacdo aplicave!, sendo os administradcres e gestores incumbidos da responsabilidade de
observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste documento.

2.1.  Comité de investimentos

De acordo com a lej complementar municipal 033/2010 em consonancia com a Paortaria MOS ne
443/13° 0 Comité de Investimentos do IPC- Instituto de Previdéncia dos Servidores Pubiicos do
Municipio de Cariacica é formado por membros escothidos pelo presidente e submetido a apreciagao
do conseltic administrativo, devendo os indicados possuir escolaridade minima em nivel de
graduacio e terem sido aprovados em exame de certificagcdo organizadc nor entidade qutdonoma de
reccihecida capacidade técnica e difus§o no mercado brasiieiro de Zapitals, possuindo rarfrer

Dispda sobre regras gerais para a organizacdo e o funcionamento dos regimes proprios de previdén:ia sodal aos servidores Libicos da Unido, dos
£stados, do Oistrito Federal e dos Municipios, dos militares dos Estados e do Distrito Federal v da ouiras providénc.as

/ b - 1 . . ~
Resolucdo No 43922, de 19 de derembro de 2014, do Conselro Morataric Naciona!, que Ciepde sobre as aplicacées dos rocursos dus regunec
preprios de o evidencia social instituidos pela Unido. Estados, Distrito Fede: al erdunicipics

oy dos Rer S nis e dng neds ki ,

NTED E CiniasE MPS GIM ne 51¢, “ic 24 de Agusto d2

B SRS BOR SO0 s G INC R G s Tozt o
fstadas, Distiite Fecerai e NMuniciniss 2 aa outras
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¢

~arsyluuos, O falo e em sua Composicao serem pessoas tecnicamente preparadas permite que ¢
mesmo seja responsavel por zelar pela implementac3o desta politica de investimenio e rezlizar
recomendacBes junto a Diretoria Executiva e ao Conselho Administrativo. Neste coiegiado, podem
ainda participar especialistas externos para auxiliar em decisdes mais complexas ou de volumes mais
representativos.

se Investimento é considerada uma boa pratica de mercado, sends Sl
; assessoramento.

2.2. Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos teréd a fungdo de auxiliar o IPC- Instituto de Previdéncia dos Servidcres
publios do Municipio de Cariacica no acompanhamento e monitoramenio do desempenho do risco
de mercads e do enguadramento das aplicagdes dos recursos, de acordo com esta politica dc
‘ ¢ recistrada na CVM ou credenciada por ertidade autorizada para tanto
Rzsclucdo CMN 12 3.922,

2 Diretrizes Gerais

Os principios. metodologias e parametros estabelecidos nesta P.1. buscam garantir, ao longo do
tempo, 2 seguranga. liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos ¢
sassivos do planc. berm como procuram evitar a exposicdo excessiva a riscos para os guais os prémios
~ages pelo mercado nao sejam atraentes ou adequados aos objetivos do Plano.

torg P entrard em vigor em 01 de janeiro de 2017. O horizonte de planejamento utilizado ra sua
slaboracdo compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeirc a dezembro de 2017.

Zsta politica estd de accrdo com a Resolugio CMN 4.392 e Portaria MPS n® 440 /13 aue dispdem
sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos
pela Unido, Estados, Distrito faderal e Municipios bem como pardmetros minimos para as alocagdes
Se recursos @ limites, 1 ihizacdo de veicules de investimento e taxa minima atuerial.

Ldiconalmenie este documentn trata da metodologia adotada para o apregamento dos ativos
ros e gerenciamento de riscos, além dos princivios de responsabilidade sccioambientat

adotadoes.

finane

Em havendo mudancas na legislagdo que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas,
durante a vigéncia deste instrumento, esta P.l. e os seus procedimentos serdo alterados
gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposi¢ao desnecessaria a riscos. Caso
seia necessario, deve ser elaborado um plano de adequagdo, com critérios e prazos para a sua
execucdo, sernpre coit © objetivo de preservar os interesses do IPC- Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipie de Cariacica.
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Se nesse plano de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢cdes transitorias
da nova legislagdo for excedido, o Instituto deverda comunicar oficialmente o orgdo de controle
federal da Previdéncia Social.

3 Mosielo de Gest3o

A gestdc das aplicagBes dos recursos de acordo com o Artigo 39, §52 inciso | da Portaria MPS ne
440/13 do IPC- Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Cariacics :
propria, ou seja, o RPPS realizara diretamente a execugdo da P.I. de sua carteira, decidindo sobie as
alocagdes dos recursos e respeitados os pardmetros da legislacdo.

4 Carteira Atual

A carteirz atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagdo assim comao os
limites legais observados por segmento na data 30/10/2016.

l' Renda Fixa

i

’ Renda Varidvel

3 Alocacdo de recursos e os limites por segmento de aplicagdo

A Stinervisio Baseada em Riscos verifica a €XpOosigdo a riscos e 0s controles sobre eles exercidos

de forma prudencial sobre as origens dos riscos e induz uma gestdo proativa do RPPS. 4 andliss ¢ .va-
liac&o das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios futuros, contribuem para a
formacZe de uma visdo ampla de Regime Préprio de Previdéncia Social e do ambiente em que este se
insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturacdo, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigacdes, bem como o}
cendric macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:

¢ & alocacdo dos recursos nos diversos segmentos;

® 03 limites méximos e minimos de aplicagdo em cada segmentc e prazos de vencimantos dos
investimentos,

¢ a escoiha por ativos que possuem ou nio amortiza¢des ou pagamento de juros periédicos;
dentre outros.
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o plano observa os limites estabelecidos por esta pciitica de inves
4.392 conforme descrito abaixo.

RIS I B timite Legistagdn
Tigutos Pobiicos 100.00% A, 7o, ncise t, Alines &
Furdos que rontenham somente titulos piblicos 1000086 Art. Toy Ingiso 1, Slinew 8
Uit Sk Uorryarn nigss 15.00% At 7oy incisn i
Vemder oonde Tlup / Pefershobides Senda flvg 44 e 1ORA B0.00% A P, tncizn L Bdinea A
sumdas de ingicey e Benda Fiva IMA 2 10U BO.00% Bt Fo, indise #Alnea B
Funday de fanda Fike { Normal FO.00% Bt To, ncisa i, Alines 4
Fundos de (ndices de Rends Fun { Moveal ) : 30.00% Art. 7o, inciso WV, Alinga B
Pounans 20.00% Art, Fo! intisa ¥ Alines &
ceten bmotnlidrias Garantidas 20.00% are. To, Inciso ¥, Adines 6
CH 1h.00% At Fo, bngiss W
T Feoharin 500% Ak, Yo, fncise VI, Alines A
Fundo Crédita Privado 5.00% Art Fo, Incise Vi, Alinea 8
Fungdos 25 Befersnciatios C30.00% At 8o, Incisa t
23.00% Art. 84, Incise i
e 15.00% St Eg inclsnin
5.00% Syt Ho, Incisa 1Y
“undos ge Participarfes 5:00% #rt. 8o, Ingiso ¥
Fundos de Tovestireanio inobilldrios S.00% At 8o, Inciso vl

6.2. Cerario

os investimentos passa pela definicdo de um cendrio econémics que deve

d
ievar em consideracdo as possiveis variagBes gue os principais indicadores podem sofrer.

3
Q)
Q

No cenario internacional o mercado estd instavel com a eleicdc do novo presidente dos Estados
Unidos, sem a certeza de como ele vai se comportar nas relagbes de mercados internacionais e a
proposta de campanha de protecionismo.
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.AW

Ja no cenario nacional a instabilidade do novo governo faz ocorrer bastante volatilidade no mercado,

porém ainda ha um otimismo nas expectativas futura do mercado. Como demonstra o Boletim Focus

{25/11/2016) que representa a média das expectativas dos principais agentes de mercado.
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5.3.  Puassive

O controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela identificagdo do passivo,
Jque consiste na mensuracdo das obrigacdes futuras. A avaliacdo do risco atuarial integrada zos
avestimentos tem como objetive assegurar os padrées de seguranca econGmico-financeira, com fins
especificos de preservar a liquidez, a solvéncia e o equilibrio do plano de 2aoneficios administrado.

A necessidade cada vez mais latente de uma gestdo conjunta entre ativos e passivos torna este topico
de extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos esta condizente com as
necessidades do fluxo de pagamento da Instituicdo.
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Fste grafico representa a distribuicdo dos fluxos liquidos (beneficios pagos - contribuicdes) simulados
longn dn tempoe comr hase na evolugdo do passivo

&4 Alocucdo Ohbjetive

& tabela a seguir apresenta a alocagdo-objetive e os limites de aplicagdo em cade urn dos segm

definidos pela Resolugdc CMN n® 4.392/2014. Essa alocagdo tem como intuito determinar & aiocagio

estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de investimento que meihor reflita as
necessidades do passivo.

IPC - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES

Limite | Limite finige

Furdos il : 3 Adequagio Fund
Legistagio | Inferiar Stperior BqLags0 Finea
Trealen o £ 00% Q% L0 8% At 7. _‘
__nmc' 4 Que contennam som 100% 50%: L80%.. At 70, 0, diires D
Operacties Compromissadas i 15% 0% i 3% Art. 7@, inciso il
' Fundos Aenda Fixa / Referenciados »«enda Fixa IMA e {DkA B0% ‘ 5% Art, 76, inciso i, Alinse A

£undos Renda Fixa / Indice Renda Fixa iIMA 2 IDKA BU% Art. 70, irciso i, Alinea 3

' Fundos de Renda Fixa { Normal ) Art. 70, inciso IV, Alinea A

. Fundos de indices de Renda Fix3a ( Normal )

—i Art. 70, Inciso IV, Alinea B
Art. 70, inciso V, Aiinea A

S Poupanga

tras imobilidrias Garantidas

Food o pr ’ 7 5% 0% 3 5% ,.
Fundos de AcBes Referenciados 30% Q% 0% . 2% Art. 8o, incise
 Fundcs de ndices de Agdes £, Bo, Inciso i

Fundos de Agdes

t. 86, inciso il

. Fundos Multimercados . 80, Inciso IV

I : - = -
i Fundos de Participagoes . 80, Inciso V

| Fundos de Investimento j{'@pﬁjlﬁiair’ios . 8o, Inciso VI
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X
\?’ A

TR

A alocacdo objetivo foi definida considerando o cenirio macroeconémico e as expectativas de
mercado vigentes guando da elabcracdo desta P.1, conforme descrito no item 6.2,

6 Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundas de investimentos, exclusivos ou
ndo, nos quais o plano aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos
pertencentes as carteiras dos Fundos regidos pela portaria MPS ne 65 de 26/02/2014), de acordo com
os critérios recomendados pela CVM e pela ANBIMA.

O métode e as fontes de referéncia adotados p ra aprecamento ces ativos pelc Instituto s3n os
mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manua!l de apregaments do
custodiante,

E recomendado que todas as negociacBes sejam realizadas atraveés de plataformas eletrénicas e em
bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor
real de mercado.

C controle da marcagdo dos papéis é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por
consultores contratados.

7 Benchmarks por segmento

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segimento de aplicacao o
‘ndice que melhor refizte a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto &, para horizontes mensais
ou anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variacdes
momentaneas do mercado.

PLAND {PCA + 6,00%
Renda Fixa 70% IMA-B + 30% CD!
Renda Varidvel IBOVESPA ]

8 Gestdo de Risco

Em linha com o que =stabelece a Resolucdo CMN n2 4, 392/2014, este tdpico estabelece quais serdo
0s critérios, pardmetros e limites de gestdo de risco dos investimentos,
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& objetivo deste capitulo é demonstrar a analise dos principais riscos destacando a importéncia de
estabelacer regras gque permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar & monitorar os riscos aos
quais s recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liguidez,
speracional, legal, sistémico e terceirizagao.

< limites de risce

»s depende de alguns fatores, como: Definigdco das formas de medir 2
{var, duration, gap, etc.).

obre o volume de risco
Como & estrutura de investimentos de um plano pode atribuir a discricionariedade de parte da
administracdo dos recursos a terceiros contratados, o controle de alguns dos riscos identificados serd
feito pelos proprios gestores externos, por meio de modelos que devem contemplar, no minimo, os

itens e pardmetros estabelecidos neste documento.

2.1 Risco de Mercado

vacemperhamento do risco de mercado sera feito através do Value-at-Risk (VaR), que estima, com
base nos dados historicos de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, » perds
asperada,

Cahe apontar que os modelos de controle apresentados nos tépicos a seguir foram definidos com
diligéncia, mas estdc sujeitos a imprecisdes tipicas de modelos estatisticos frente a situagbes
anormais de mercado.

9.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do Value-oi-
Risk (VaR), com o cbjetivo de o IPC- Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos dc Municipio de
Cariacica controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios. Este serd calculado com cs seguintes
parametros:

«  Modelo: nao pavametiing,
+ Intervalo de Confianca: 95%.
« Horizonte: 21 dias Uteis.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

: Consotidado 8% ]
f Renda Fixa 5% %
| Renda Varidvel 15 % |
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9.1.2 Andlise de Stress

A avealiagdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cenarios de stress, que
podem considerar mudancas bruscas em varidveis importantes para ¢ aprecamento dos ativos, comic
taxas de juros e pregos de determinados ativos.

Embora as projegbes considerem as variagBes histéricas dos indicadores, os cenarios de stress nio
precisam apresentar relagdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras variagdes adversas.

Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados os seguintes parametros:
» Cenario: BM&F
« Periodicidade: mensal

modeio adotado para as andlises de stress é realizado por meio do caicuio do valor a mercaso e
carteira, considerancc o cendrio atipico de mercado e a estimativa de perda que isso pode gerar.

(:1

b

O

abe registrar que essas andlises ndo sdo parametrizadas por limites, uma vez que a metodologia
cnsicerada pode apresentar variagBes que ndo implicam, necessariamente, em possibilidade de
perda. O acompanhamento terd como finalidade avaliar o comportamento da carteira em cenarics
adversos para que os administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposigoes.

©

’"J

8.2 Risco de Crédito

)

.2.1 Asordagem Qualitativa

A instituigdo utilizard para essa avaliagdo do risco os ratings atribuidos por agéncia ciassificadaora de
dito atuante no Brasil. Os ativos serdo anquadrados em duas categorias:

s« Grau deinvestimente
»  Grau especulative

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo
com suas caracteristicas.

Titulos emitidos por instituigdo financeira T» X ‘

Pdgins 11
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Os titules emitidos por instituices ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de emissio nu
do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagBes, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating per uma das agéncias elegiveis e se a nota
e, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificacdo minima apresentada na tabels
2 seguir

i PRAZD | Longo prazo Curto prazo Longo praze Curtc prazo
% Standard & Pacrs brA ‘ bra- bra-3 brA- brA-2
A3 or A3.br BR-3 #3.br BR-3
A-{bra) A-(bra) F3(bra) A-{bra) F3.0ra)

Cs investimentos que possuirem

rating iguai ou superior as notas indicadas na tabela seriu

enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes condic@as:

» Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificagdo
inferior as gue constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo;

o (Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para fins de
enguadramento. o pior rating;

«  No caso e atives com garantia do FGC, sera considerada a mesma classificacde de risco s
crédito de ativos emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitades os devidos limitas
legais;

« O enquadramento dos titulos serd feito com base no rating vigente na data da verificacdo da
aderéncia das aplicaces a politica de investimento.
9.2.2 ExposicGo a Créditc

O contrale da exposicdo a credito privado é feito através do percentual de recurses alccados em
titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser
feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com os seguintes limites:

L Ate AAA Até A1+/F1+/BR1 80%
o Hth AA+ Até A1/F1/BR1 20%
: Até AZ/F2/8R2 20% ' 7
r Até A3/F3/BR3 10% f
% ‘ Até B cu sem rating 5%

0
A
o
el
Q
fu
N3
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-

3 - 5
" Para emissdes cujo vencimento (em relagdo a data de elaboracgao do relatorio de acompanhamento) ocorra em 1 ano ou menos, sera considerado o
rating de curto prazo. Na auséncia de rating de curto nrazo ou para prazos de vencimento superiores a 1 aro serg considerado o rating de long: [Irazo

9.2 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
¢ vossibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamentc de obrigagGes (Passivo);
«  possibilidade de redugdo da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e aforma como eles serdc geridos.

£ importante registrar que os instrumentos de controle apresentados s3o baseados em modeios
estatisticos, que por definicdo estic sujeitos a desvios decorrentes de aproximacoes, ruidos de
informagdes ou de cordicBes anormais de mercado.

9.2.2.1  Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagées (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢cdes depende do
pianejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores mobiliaras
coivarazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plans pode gerar uiv: descasamente

9.3.1.2  Redugéio de demanda de mercado {Ativo)

A segunda ciasse de risco de liquidez poae ser entendida como a possibilidade de reducdc ou
inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestdo deste
“isto sera feita com base no seguinte indicador:

Percentual da carteira que pode ser negociada;

&

O .entrele do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio do control: do
percentual da carteirz (30% do volume médio de negocios) que pode ser negociada em um
determinado horizante de tempo. Esses valores deverio obedecer aos seguintes limites:

L {umi die util

e —

! 22 (vinte 2 um) dias ureis ' ENE

8.4 Risco Op::acional

Como Risco Operacional é “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou iradequacdo de processoc interncs, pesscas e sistemas, ou de eventos externos”, a gestdo sera
decorrente de agBes que garantam a adogdo de normas e procedimentos de controles internos,
alinrhados com a legislaciio aplicave!.
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Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

« A definicdo ae rotinas de acompanhamento e analise dos relatorios de monitoramenta dos
riscos descritos nos topicos anteriores;

. 7 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentios:

smpannarente da formagdc, desenvalvimento e certificacdo dos paiticipantes do proiziss
decisorio de investimento; e

. Formalizacdo e acompanhamento das atribui¢des e responsabilidade de todos os envelvidos no
processo planejamento, execugdo e controle de investimento.

8.5 Risco de Terceirizagdo

Na administracdc dos ecursos financeiros hd a possitilidade da terceirizagdo total ou parciai dos
ivestmentas do 1P instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municimo 2e Cariacica &
tpo de cperagdo delega aeterminadas responsabilidades a gestores externos, por e Nge i3
RPPS de responder legalmente perante os drgaos fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagdo exige que o IPC- Instituto de Previdénciz dos Servidores
Publicos do Municipio de Cariacica tenha um processo formalizado para escolha e acompanhamento
de seus gesteres extarnos.

Viesmo gue o fPC- insiituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Cariacica possua
urn resdein de gestac interna, o risco de terceirizagdo estd presente, pelo fate do precesso
cperacional da gestio depender de alguns terceiros em determinadas etapas. Na exec cygar 2as
ordens de compra e venda € necessario a utilizagdo de uma corretora de titulos e valores mobi tla*»o\
e na precificacdo e guarda dos ativos é necessario um agente custodiante. Deste modo € importante
o IPC- Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Cariacica também possuir um
processo formalizado para escolha e acompanhamento destes prestadores.

8.6 Risco Lege!

‘ezal o5t reiacionado a ndo conformidade com normativos internos e exterros, podendo
gerar perdas fmanceiras procedentes de autuagdes, processos judiciais cu  eventuais
questionamentos.

s el

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito cor
meio:

« Dz realizacdc de reiatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos

mvestirenios &~ diretrizes da legisiacdo em vigor e a poiitica de investimento, reatzados com

merindicidade mznsal e analisados peio Conselho:

» Dautilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, guandc necessario.
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9.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por
eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em
cendrios, premissas e hipoteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipacdo de
acoes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos recursos deve
levar em consideragdo os aspectos referentes 2a diversificacdo de setores e emissores, bem como a
diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia
desses prestadores de servico em um evento de crise.

10 Observagdo dos Principios Sécio-Ambientais

Os principios sdcio-ambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que visam a
favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou através de projetos,
politicas de responsabilidade sécio-ambiental.

A maneira mais comum de adogdo desse conjunto de regras ocorre por meio da adesdo a protocolos
ou iniciativas lideradas por 6rgdos da sociedade civil e organismos internacionais, como a Organizacado
das Nag¢des Unidas (ONU).

A observancia dos principios sécio-ambientais na gestdo dos recursos depende, portanto, da
adequacao do processo de tomada de decisdes, de forma que os administradores do IPC- Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Cariacica tenham condicbes de cumprir as regras
de investimento responsavel.

Como o RPPS possui uma estrutura enxuta e focada no controle de riscos, decidiu-se que, ao longo da
vigéncia desta politica, os principios sécio-ambientais serdo observados sempre que possivel, sem
adesdo a protocolos e regras.

Cariacica, 27 de dezembro de 2016.

Estando todos os conselheiros presentes de acordo com os termos acima, aprovam a presente
Politica Anual de Investimentos para o Exercicio de 2017 e subscrevem abaixo:

Assinaturas

Nome Assinatura

é‘(uc/’/}/7/7 feeeEma mE Lo % it
- - /

NEESIIAS CHASS/im/CO & rrpros N o eden
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4 Certificagdo CP-10 Certificagdo CP-10
CPF:034.943.637-14

CPF: 027.033.576-56

Comité de Investi (s}
l:us: ké(dg(&e g ebuli C
Membrb do Comité de Investi

Diretoria Executiva

Angela_ ria de Oliveira
Diretora Técnica Previdenciaria
CPF 282.875.177-53

Presidente do Instituto Previdéncia de Cariacica
CPF: 007.927.787-07
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